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Reformas laborales: Jugando con fuego

En los dltimos meses, se han producido violentos conflictos entre los trabajadores de
empresas contratistas y la empresa principal, primero en el sector foresta y hoy en la
mineria estatal. En el caso de esta Ultima, debido a la presion del gobierno, algunos
parlamentarios y la Iglesia, se esta generando un peligroso precedente ya que la empresa
principal compromete regjustes de salarios, beneficios de salud, vivienda, educacién, y un
bono de productividad. Asi, la negociacion de las condiciones laborales se algja cada vez
mas del empleador y se acerca a la empresa principal, con lo cua paulatinamente las
empresas contratistas pasan a ser pagadores de beneficios que no se acordaron con €llas,
sino con la empresa principal. Una situacion similar se produjo paulatinamente con los
profesores de los colegios subvencionados que originamente pactaban sus condiciones
laborales con su empleador y hoy lo hacen en forma directa con € Ministerio de
Educacion. Asi, la ley de subcontratacion y el precedente que se establece, permite
proyectar la extincion paulatina de la subcontratacion.

Adicionalmente, avanza en e Congreso una nueva mocion parlamentaria que cambia la
definicion de empresa, de manera tal que la negociacién colectiva ya no se redlizaria entre
el trabgjador y su empleador, sino entre todos los trabajadores que estén contratados en
empresas que pertenezcan a mismo duefio. Una iniciativa anterior fue rechazada por el
Tribunal Constitucional, debido a que una modificacion como ésta solo puede ser
presentada por € Ejecutivo, € cua no lo ha hecho hasta el momento, pero sin duda
desearia avanzar en ese sentido.

En suma, la regulacion laboral otra vez estd bajo presion para una nueva modificacion.
Ello lamentablemente no ayuda a crear mas empleo, sino que a rigidizar e mercado del
trabajoy debilitar la competitividad

Fecha de cierre: Julio 19 de 2007. N° 145
Editor Responsable: Tomas Flores Jaiia, Director de Estudios.
Libertad y Desarrollo.

Fono 562 377 4817, e-mail: tflores@lyd.org Base de datos: malmendras@lyd.org



LIBERTAD 44
DESAH HOLLO www.lyd.org

ISSN 0717-2605

El Imacec de junio sera
mas elevado...

El resultado del Imacec de Mayo, con un aumento de 4,8%, fue algo mejor de
lo esperado, aunque inferior a de los meses previos debido a factores
puntuales. Para Junio, en cambio, el resultado bordeara el 5,3%.

IMACEC
Var.% En mayo pasado, €l IMACEC crecio en 4,8%
9,0 - Prom. Trim. en comparacion con igual mes del 2006. Este
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...mientras que la produccion industrial
sigue acelerandose

La produccion y venta industrial crecio en 4% y 8,8% respectivamente en mayo pasado,
con una recuperacion paulatina ayudada por la produccién de los nuevos proyectos
forestales y apesar del mayor costo de la energia.

En mayo pasado la produccién industrial
medida por Sofofaaumentd en 4%, mientras que
las ventas lo hicieron en 8,8%. Por su parte, las
ventas internas se incrementaron en 3%. De esta
manera, e crecimiento industrial durante e
trimestre marzo-mayo acanzé a 3,8% y las
ventas a 4,9%. En € Ultimo resultado influyé €
dia habil menos junto con € aporte de los
nuevos proyectos forestales, mientras que en €
otro extremo, la produccién de prendas de vestir
cay6 en 31,2%.

El consumo de bienes durables se incremento en
21,1% en mayo pasado, lo que es ago mas
moderado que la variacion registrada € mes
previo. El incremento de mayo se explica
principamente por € aumento de 38,1% en
autos nuevos y usados, y de 24,5% en muebles.
En los bienes no durables, la variacién en 12
meses fue de 55%, que es inferior a la
observada en € mes anterior que fue de 6,7%.

Bienes Durables

Produccion y Ventas Industriales
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La inflacion anual superara el 4%.

El alzapersistente de los precios de gasolinas y alimentos, junto con el mayor
valor de laenergia, llevaran aque lainflacion del 1PC supere el 4% durante €l

2007.

Inflacion
Var.% 12 meses
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En junio hubo una variacién de 0,9%, en los
precios del consumidor en relacion a mes previo.
Ello se explica principalmente, por € subconjunto
alimentos que explica 0,547 de la variacion total,
mientras que € grupo vivienda agreg 0,236 y €
de transporte 0,17. Por su parte, la variacion del
IPC subyacente tuvo una variacion de 0,5% y se
traduce en un aumento de la inflacion subyacente
en 12 meses igua a 3,2%, mientras que la del IPC
total es de igual magnitud. En e grupo Alimentos
fue nuevamente e incremento del precio de los
productos | &cteos uno de los més importantes.

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion de 1% en junio pasado y de 2,4% en 12
meses. Por su parte, los no transables registraron
una variacion mensual de 0,9% y un aumento de
4% en 12 meses. De esta manera, € incremento del
precio de los transables ha mostrado un brusco
cambio de trayectoria.
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El tipo de cambio real retrocede
levemente.

Tal como se preveia, €l indicador de tipo de cambio real tuvo un retroceso en
mayo pasado, |0 que podria volver arepetirse en julio.

En mayo pasado, e indice del tipo de cambio
real registré un valor de 94,1 que es 3,8% mas
alto que lo registrado en igual mes del afio 2006.
Para junio se espera una mantencion en este
indice, mientras que para julio se registrara un
retroceso. Asi, se proyecta que €l promedio del
primer semestre sea mayor a del afio pasado en
cerca de 5,1%, mientras que en e segundo
semestre € resultado sera superior en cerca de
1%, lo que se traduciria en un incremento de 3%
parael afo.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en mayo pasado, fue de 6,6%. La variacion
real fue de 3,6%, con lo cua el promedio de los
primeros 5 meses del 2007 muestra un aumento de
3,5%. En mayo, las remuneraciones nominales por
actividad econdmica muestran a comercio con €l
mayor incremento en 12 meses, de 9,7%, mientras
que e sector mas moderado seria hoteles y
restaurantes con 2,9%. Al analizar los salarios por
grupo ocupacion, se destaca €l aumento de 17,3%
en Directivos de Empresas, mientras en e otro
extremo con 4,5% se encuentran técnicos vy
profesionales de nivel medio.
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La tasa de intereés
subira nuevamente antes de fin de ano.

El Consgo del Banco Central elevd, tal como anticipamos, la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base en la reunion de julio pasado, debido a la mayor
presion inflacionariay lo volvera a hacer durante el presente afio.

Banco Central: Tasa de Interés
%
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El pasado 12 de julio e Consgjo del Banco
Central decidi6 elevar la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base, ta como lo
anticipabamos en € informe anterior. El
comunicado sostiene que si bien la inflacién
anualizada se ha mantenido en torno a 3% y
hay una mayor presién de combustibles y
algunos aimentos, se percibe una mayor
inflacion en los indices filtrados de los
fendmenos sefidlados previamente. Es muy
probable que se determine una nueva alza de
25 puntos base antes de fin de afio.

El M1A creci6 en el trimestre movil abril-junio
del presente afio en 13,9% lo que es levemente
mas moderado que en €l registro previo. El M7,
por su parte, aumentdé en 9,9% en dicho
trimestre movil, manteniendo la tendencia de los
Ultimos meses. Por Ultimo, el M2 aumentd en
17,9% en € trimestre moévil, con un ritmo mas
moderado que el de los meses anteriores.
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El dolar americano se debilita
nuevamente.

El délar americano ha vuelto a fortalecerse frente al peso chileno y se
mantiene relativamente estable frente a Yen'y el Euro.

El tipo de cambio nominal comenzé julio con cifras
en torno a los $525, para luego retroceder a cerca
de $516, por lo cual se estima que € promedio del

mes estard en $519, 1o que implicaria una caida de
4% en relacion a igual mes del afio pasado. El

nuevo aumento del precio del cobre ha influido en
esta tendencia, proyectdndose para el afio unacifra
en torno a $533, es decir levemente més alta que el

promedio de $530 del afio pasado.

El Euro se ha cotizado en torno a 0,732 por dolar
americano en la primera quincena de julio, lo que
es muy similar a lo observado €l mes previo,
cuando la cotizacién alcanz6 a 0,745, lo que
implica una pequefia apreciacion. En el caso de
Yen se ha observado una paridad en torno a 122,7
por dblar durante los dltimos dias, cifra
précticamente igual a la observada el mes pasado.
En suma, € Yen se ha mantenido en relacién al
délar americano, mientras que e Euro se ha
apreciado levemente.
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El precio del cobre se mantiene por sobre
lo proyectado.

El precio del cobre lgos de bagjar, como estaba proyectado, se ha mantenido
bastante alto, debido en parte a la incertidumbre generada por los conflictos

|aborales.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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Precios de Exportaciones

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

——@——Cobre 40,1

Harina de Pescado 54,1
= = = Celulosa 23,0

El acumulado en 12 meses a junio pasado muestra
una variacion de 34,1% en las exportaciones de
cobre, 1o que es mas moderado que € resultado del
mes previo. En el caso de la celulosa, 1a variacion
anualizada fue de 56,2%, gracias a la mantencion
de altos precios y a la mayor cantidad producida.
Por Ultimo, en las exportaciones de harina de
pescado el resultado es una variacion positiva de
19,2%, que marca un brusco cambio en relacion a
reporte de los Ultimos meses.

El precio del cobre promedia US$ 3,598 por libra
durante el presente mes, con lo cual € promedio
anualizado alcanza a US$3,12. De esta manera, €
precio se mantiene por sobre lo proyectado, lo que
en parte se explica por los conflictos laborales
existentes en la mineria estatal. El precio de la
celulosa ha seguido subiendo y se ha acercado alos
USS$ 799 por tn. paralade fibralarga, mientras que
en la harina de pescado ha bajado a US$ 1.030 por
tonelada. Asi, € precio del cobre y la celulosa
estan mas elevados que lo proyectado, en tanto
gue € de la harina de pescado ha comenzado a
bajar paulatinamente.
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Las exportaciones no principales
se siguen acelerando.

Las exportaciones mineras, distintas de cobre, y las agropecuarias, en
particular las frutas que excluyen las uvas, han mostrado una evolucion cada

vez mas positiva.

A junio pasado |la exportacion fisica de cobre tuvo
una variacion anualizada de —4,2%, lo que contiene
un incremento de 1,1% en 12 meses en & volumen
de dicho mes. En @ caso delacelulosa, lavariacion
en € volumen de exportacién es positiva en
26,7%, gracias alas nuevas plantas. En la harina de
pescado se registra una contraccion anualizada de
21,2%, cifra mas negativa que la observada el mes
anterior y que da cuenta de los problemas por los
gue esta pasando la pesgueriaindustrial.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, se
siguen recuperando y a abril pasado crecieron en
23,6%, gracias alarecuperacion de los precios. Las
exportaciones  agropecuarias muestran  una
expansion anualizada de 17%, lo que responde en
gran parte a las exportaciones fruticolas que
excluyen uvas, las cuales se expanden a un ritmo
anualizado de 26,8% a junio pasado. Las
industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucién estable
con incrementos en torno al 16,6% anualizado.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
60 - 26,7(Celulosa)

-21,2(H.Pescado)  -4,2(Cobre)
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Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses
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Las importaciones de bienes de capital

vuelven a acelerarse.

Las importaciones de bienes de capital mostraron en junio pasado un ritmo de
expansion superior a del mes previo, con lo cual se reafirmala proyeccion de
aumento entorno a10% parael ano.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

Exportaciones 194

Importaciones

lllllllllllllllllll>

14,2

10

19,1

Importaciones
Var.% Trim. Movil
Consumo “——*®Capital * = " Intermedio

21,3

22,2

En € trimestre abril-junio se observé un
incremento de 19,4% en las exportaciones, que se
descompone en un 21,3% en cobre y 16,8% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados el aumento en los envios totales es de
27,2%. Por su parte, las importaciones tuvieron una
expansion de un 19,1% durante el trimestre movil
indicado, lo que se descompone en un 1,8% en
petréleo y 22% en € resto de las importaciones. La
variacion anualizada de las compras al exterior es
de 15,1% y por tanto es nuevamente mas moderada
gue lo observado en |os meses previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre abril-junio muestran una expansion de
14,2%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 14,6%, cifra que es inferior a lo observado en
los meses anteriores. En los hienes de capital, la
variacion trimestral acanzdé a 21,3% con una
variacion anualizada de 9,9%, lo que es mas ato
gue € resultado a mayo. Por Ultimo, del aumento
de los bienes intermedios de 22,2%, la parte no
petréleo tuvo una expansion de 28,4% cifra algo
mas moderada que la observada anteriormente.
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El saldo comercial anualizado
deberia moderarse en los proximos meses.

En la medida que las exportaciones anualizadas se mantengan relativamente
establesy lasimportaciones sigan acelerando se debiera producir un retroceso

de labalanza comercial en los préximos meses.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
junio pasado, tuvo un superdvit de US$ 25.521,2
millones, con un meoramiento de US$ 54,2
millones respecto al mes previo, que alcanzd un
superédvit de US$ 25.466,9 millones. Este resultado
se explica porque e aumento de US$ 508,6
millones en las exportaciones acumuladas en 12
meses superd e incremento de las importaciones
que fue de US$ 454,3 millones. En los proximos
meses la balanza comercia deberia moderarse
debido a que las importaciones continuarén
subiendo, pero las exportaciones lo hardn a un
ritmo menos expansivo, salvo que € precio del
cobre contintie dando sorpresas.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron en junio
pasado US$ 64.123,4 millones. Es muy probable
gue este indicador bordee los US$ 64,5 miles de
millones a fines del tercer trimestre. Por su parte,
las importaciones |legaron a US$ 38.602,2 millones
acumuladas a junio y se estima que en septiembre
adcanzaran a USS$ 40 miles de millones. Estas
trayectorias explicarian la moderacién paulatina del
saldo anuaizado de la balanza comercial, que de
todas manera seré record nuevamente.

Saldo Balanza Comercial
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El desempleo del trimestre abril-junio
sera de 7,2%.

En el trimestre marzo-mayo la tasa de desocupacién fue de 6,7%, cifrainferior
a la proyectada debido al menor crecimiento de la fuerza de trabgjo, mientras
gue la ocupacion se expande en concordancia con lo observado en el PIB.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de lafuerzadetrabajo

1 En € trimestre mazo-mayo la tasa de

10 88 desocupacion llego a 6,7%, lo que es equivalente a

466,2 mil personas. La cifradel afio anterior fue de
8,8%, con lo cua hubo una reduccion de la
desocupacion de 2,1 puntos. Para el trimestre abril -
junio se estima que la tasa serd de 7,2% bajo €
supuesto de que la ocupacion aumenta en 3,7%,
mientras que la fuerza de trabgjo experimenta un
cambio de 1,8% en relacion al afio previo.
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Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

F de Trabaj . - .
6,0% T sorscannnnansasp En € trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo

5,0% un incremento de 1,1% con respecto a un afio
4,0% atrés, 1o que implica un aumento de 77,3 mil
3,0% personas que se subdivide en una variacion de la
2,0% fuerza de trabgo masculina de 37,3 miles,
1,0% mientras que la femenina lo habria hecho en 40
0,0% mil. La ocupacion, por su parte, habria crecido en
1,0% 3,4%, equivalente a 210,1 miles de personas, 10
gue es similar a lo proyectado. La moderada
expansion de la fuerza de trabajo explica que €
resultado en la tasa de desocupacién fuese mas
bajo de lo proyectado.
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Se mantiene la VIII region
como la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registraen la VIl regién, observando una
reduccion con respecto a 2006 en todas las regiones, salvo en la XI.

En € trimestre marzo-mayo nuevamente la VIII
Regidn, tuvo latasa de desocupacion mas alta con
8,1%, seguida por lal con 7,7%, mientras que en €
otro extremo se encuentrala X11 Regién con 2,9%.
En relacion ala situacion de hace un afio, en todas
las regiones la desocupacion bgjé, salvo en la
onceava, en tanto que la reduccion més
significativa se observé en la | X Regién donde paso
de 9,3% € afio pasado a 5,1% en la dltima
medicién.

El empleo total crecio en 34% y €lo es €
promedio ponderado con una ata varianza a lo
largo del pais. En la Ill Region se observo un
incremento de 10% en la ocupacion, seguido por la
VI Region con una expansion de 6,4%. En € otro
extremo, se observa una contraccion del empleo en
laVIIl Regién de 1,3% y de 0,5% en la Il. Por su
parte, en la Region Metropolitana, la cantidad de
ocupados se incremento en 4,1%.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % delafuerzadetrabajo
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PIB Regional 2000-2005

Particip. PIB Regional Tasa de crecimiento anual
(%)
2000 2000 2001 2002 2003 2004 2005e 2006e

I 3,2 1,1 -0,8 2,5 11,9 2,5 -13,2 11,7
I 6,6 -1,8 14,8 -3,5 6,3 6.4 4,0 -0,8
111 1,8 -1,7 4,5 3,9 2,2 1,7 5,0 10,2
v 23 13,5 -0,5 -1,5 5,2 4.5 -3,0 5,2
\% 8,2 2,2 2,8 2,1 2.4 6,7 12,4 0,4
VI 4,0 9,2 2,7 6,6 0,4 7,1 73 6,5
vl 34 9,2 53 0,9 2,9 4,7 5,2 4,6
VIII 8,5 33 2,1 5.8 4,9 6,0 4,1 2,3
IX 2,5 6,8 -1,4 3,5 1,5 6,4 4,5 4,2
X 4.4 8,0 3,7 4,7 1,3 7,3 114 4,5
XI 0,5 3.8 9,6 10,4 -0,5 4,1 10,7 4,3
XII 1,2 -4,0 4,7 3,6 2,4 0,5 9,0 5.4
R.M 43,4 4,8 2,6 2,2 3,7 5,7 N.D N.D
No 10,0 4,8 3,7 1,9 2,2 0,8 N.D N.D
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0

Fuente: Entre 2000 y 2004 1a fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2005 y 2006 es
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IX Region
Creciendo menos que el resto de Chile

El PIB de la IX Region represento cerca del 2,5% del PIB nacional del 2003, concentrandose la
produccién regional principalmente en € sector agro silvicola (16%), servicios personales (18%)
y construccion (13%). En el 2006 la region exportd US$ 329,4 millones, siendo su principal
sector laindustria forestal y sus derivados, con US$ 295,3 millones.

Entre 1985 y & 2006, la economia regional crecié a una tasa promedio anua de 5,1%, mientras
gue €l resto de Chile lo hizo en 6%. El afo pasado hubo un crecimiento de 4,2% en donde €l
primer semestre fue e mas expansivo con 5,1%. En el primer trimestre del presente afio hubo una
expansion de sblo 2,3%, es decir es menos de la mitad de lo que creci6 €l resto de Chile, por lo
cual labrechaentrelalX regiony € pais sigue aumentando.

En lalX Regidn latasa de desempleo es inferior a promedio de la economia chilenay alcanzé a
5,1% en € trimestre marzo-mayo, en donde Temuco mostré la mayor desocupacion con 6,4%.
Estos resultados se obtienen por una mayor generacion de empleos como por la migracién que
probablemente se produce haciala X regién.

15
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La IX Region crecio en
2,3% durante el afo pasado

El afio 2006 la economia regiona crecio en 2,3%, mientras que en €l
primer trimestre lo hizo en 3%.

Evolucion del PIB
Base 100=1985
380 = = w=|XRegion
340 - Crec.Prom. 85-06 = 5,1
300 - Resto del Pais
260 1 Crec. Prom. 85-06 =6,0
220 -
180 -
140 -
100 —==
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n
[
(=2
-
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Var.% 12 meses

10,0
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6,0
2,0
2,0 2,3
-6,0 1
——|X Region —— Pais
-10,0 -
RESETSENEQRY=EI=QEECEDS
(<] o o o o o o o
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Si se considera la base del afio 1985, la IX Region
crecié en un 51% promedio hasta e 2006,
mientras que € resto de Chile lo hizo en 6%.
Desde mediados de los noventa se abre una brecha
entre esa region y € resto de Chile. Entre 1996 y
2003, los sectores que tuvieron un mayor aumento
son los de transporte y comuni caciones con 61% de
incremento total, seguido por los sectores de
electricidad, gas y agua con 34%. En cambio, €
sector pesquero cayd en 20% en el mismo periodo.

Durante el afio 2006 la actividad econémica de la
IX Region se expande en 4,2%, con un mayor
crecimiento en € primer semestre de 5,1%,
explicado en gran medida por e sector de la
construccion, debido a lainversion derivada de las
8 nuevas plantas de tratamiento de aguas. En €
otro extremo, la industria cayd, incidiendo
negativamente en el PIB regional de ese periodo.
En & primer trimestre del presente afio, la
economia regional crecié en 2,3% debido a la
mayor actividad en el comercio y la construccion, a
pesar que este sector tuvo unavariacion negativa.
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El desempleo bajo,
aunque en parte por la migracion.

DESARROLLO

La tasa de desocupacion en la I X Region se redujo a 5,1% en comparacion a
la cifra de un afio atrés que bordeaba & 9,3%. Esta reduccion se produce por
la generacién de nuevos empleos, pero también porque hay migracion a otras

regiones, probablemente ala X region.

En e trimestre marzo-mayo, la IX Regién reportd
una tasa de desocupacion de 5,1%, que se
descompone en: Temuco 6,4%, Angol 4,2%, y €l
resto de la region 4,6%. Latasa de desempleo fue
mas baja que la de hace un afio, cuando alcanzaba a
9,3%. Esta reduccién se produce debido a que la
cantidad de ocupados creci6é en 2,8% mientras que
la fuerza de trabajo se redujo en 1,8%. Esto Ultimo
posiblemente debido a la migracion hacia la X
region.

En la Ultima encuesta de empleo se muestra que €l
30% de los ocupados en la VIII Regién se
desempefia en el sector de servicios personales,
mientras que un 18% lo hace en e Comercio. En
tanto, la agricultura genera € 15% de los empleos,
al igua quelaindustria. Luego se ubicadl sector de
Transportes con 8% de la ocupacion regional .

Tasa de Desocupacion por Ciudad
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% Il Trim.06 Il Trim. IV Trim. I Trim.07 Il Trim. Il Trim.
Trim. Ailo Anterior Efectivo Efectivo Provisorio  Provisorio Proyectado Proyectado
PIB 4,0 2,6 4,3 5,8 5,6 6,4
Demanda Agregada 6,1 3,6 7,3 6,1 8,0 6,3
Inversion 3,2 1,8 3,3 7,9 12,7 8,0
Construccion 4,0 1,9 5,2 7,5 8,0 7,9
Magq. y Equipos -0,4 1,7 1,0 8,3 19,0 8,1
Consumo Total 6,8 6,1 6,2 7,3 6,8 6,0
Consumo de Familias 7,5 6,7 6,7 7,7 6,9 5,9
Bienes durables 22,9 17,3 12,3 15,7 15,0 13,0
Bienes no durables 6,7 5,8 6,8 7,7 6,5 5,0
Servicios 4,9 5,0 51 5,9 5,3 5,0
Consumo de Gobierno 3,5 3,5 3.4 47 5,8 6,6
Exportaciones 3,0 6,2 2,3 9,5 10,0 7,2
Importaciones 8,7 8,2 8,3 10,0 15,7 71
Marzo 07 Abril Mayo
Inflacion (Var.% mes) 0,4 0,6 0,6
Inflacién (Var.% 12 meses) 2,5 2,5 29
Tipo de Cambio Nominal 538,5 532,3 522,0
(T:g;’s‘:‘: g:o“;mbb Real 95,2 95,5 94,1
IMACEC (Var.%12 meses) 6,6 6,6 4,8
Ene.-Marzo Feb.-Abril Mar.-Mayo
Tasa de Desocupacion 6,7% 6,8% 6,7%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007p
Ing. Corrientes (1) 21.8 211 20.7 22.0 23,7 259 26.0
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,6 17,8 17,1 17,7
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 51
Otros 4,7 3,9 4,0 3.4 3,2 31 3,2
Gtos. Corrientes (2) 18,9 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,3
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 28 22 28 52 7.6 10.8 10.6
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3.4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,3
Sup. o Déf. Global (5) = (34) 05 1.2 04 21 46 .7 7.4
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,1 -4,6 7,7 -7,4
Adq.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4 1,9 57
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0
Stock Deuda Neta (%PIB) 24,5 25,6 22,4 17,6 11,6 3,0

(Incluye Bono de Reconocimiento)

19




LIBERTAD 44

Tyd.
DESARROLLO wwnlye-ora
ISSN 0717-2605
Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Form. Bruta de Capital 221 21.7 211 201 224 20.4
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,0 22,2 23,5 24,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 11 2,1 1,1 -3,6
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 20,1 19,1 20,6 19,3
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 25,2 29,2 30,9 34,9
Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var.% del PIB
Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
2005
Estados Unidos 16,3% 1,6 2,5 3,9 3,2 3,3 24
Japén 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 2,2 2,9
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,4 10,7 10,8
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,2 5,0 4,2
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 2,8 48 2,8
Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,2 1,9 2,1
Brasil 4,4% 1,9 1,1 5,7 2,9 3,7 4,4
Francia 3,5% 1,1 1,1 2,1 1,7 2,2 2,0
Reino Unido 1,6% 21 2,7 3,3 1,9 2,8 29
Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,1 3,0 31
Total de los 10 paises 64,9% 1,9 21 3,0 2,5 2,9 2,8
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
Var.%

PIB 3,4 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0 5,8
Demanda Interna 24 24 4,9 7,5 11,0 6,0 6,8

Consumo de Familias 29 2,4 4,2 7,0 7,9 71 6,6

Consumo de Gobierno 2,9 31 2,4 6,1 5,3 3,6 6,0

Inversion 43 1,5 5,7 9,9 21,9 4,0 9,4

Inventarios -65,2 38,8 96,3 7,3 46,8 10,2 -2,0
Exportaciones 7,2 1,6 6,5 11,7 3,5 4,2 8,1
Importaciones 4,1 2,3 9,7 16,9 17,7 9,4 10,5
PIB (en miles de mills US$) 68.562 67.260 73.990 95.824 119.012 145.920 151.070
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente -1.100 580 =779 2.075 1.315 5.256 5.800
Balanza Comercial 1.843 2.386 3.723 9.585 10.805 21.291 24.074
Exportaciones 18.272 18.180 21.664 32.520 41.297 58.116 65.710

Cobre 6.537 6.323 7.815 14.722 18.873 32.332 33.900

Resto 11.735 11.857 13.849 17.798 22.424 25.784 31.810
Importaciones 16.428 15.794 17.941 22.935 30.492 35.903 41.636
Cuenta Corriente (% PIB) -1,6 -0,9 -1,1 21 1,1 3,6 3,8
Precio Cobre 72 7 81 130 167 305 309
Precio Petréleo 24 25 27 40 56 66 65
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 560 530 533
TC Real(1986=100) 96 97 104 929 95 91 94
Precios

Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 24 3,7 2,6 4,0
IPC promedio aio 3,6 2,5 2,8 1,1 3.1 3,4 31
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.066 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.928

Ocupados 5.468 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.467

Desocupados 599 605 610 661 628 531 461
Tasa de Des. Prom. afio 9,9% 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 6,7%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,6% 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 5,4%
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Junto a destacados expertos:

sobre la demanda

Encuesta "Delincuencia: La Percepcidon
de la Gente™ 29 MIL HOGARES
g VICTIMIZADOS MAS DE DOS VECES EN
ULTIMO TRIMESTRE

En |a evaluacidn a lag instituciones que
participan en el combate a la delincuencia,
el Gobierno es reprobado por primera vez
(38), siendo la wariacin negativa mds
importante gue se ohsewa en la sere de
encuestas (45 en abrl y 44 en julio de
2008)

Maria de la Luz Domper. economista de
LyD: ALZAS DE TARIFAS ELECTRICAS
SOLO  REFLEJAN ESTRECHEZ DEL
MERCADO

£ | La experta agred que "si el precio libre esta
indicando que hay un aumento en los
costos de |og insumos muy significativa, en
este caso el diesel, el precio de nudo
también debiera reflejar eso y la ley
autoriza, y de alguna manera obliga al
regulador a traspasar ese incremento en los
costos  al precio de nude, que fue
precisamente |o que hizo ayer la autoridad”

&

* Imestigadores

Google | vrog DBy B Y Macsdores |9Pnp-upspermit\dns‘ "% Comector ortogrsfico + |u Envisraw

MINISTRO TOKMAN ANALIZO PANORAMA ENERGETICO EN SEMINARIO DE LyD ¥ SOFOFA

Durante su presentacion el Ministro advirtid que "si el afio hidroldgico se asemeja al comprendida entre los
afios 1968-1971, lo gue pudiéramos tener es una situacidn de déficit durante el primer semestre de 2008
Esta, tomandn los escenarios mas negativos”. En este sentido sostuvo gue =i se repite el ciclo hidroldgico en
de 1997-2000, esto implicaria que en 2009 existitia un margen reducido de capacidad de generacion eléctrica

NEGOCIACION COLECTIVA: ;DONDE Y
PARA QUE ?

En Chile no hay evidencia para sostener gque las
femungraciones  sean  inferiores a a
productividad, y por el contrario, las altas y
persistentes tazas de desempleo se explican
mas hien por presiones salanales y rigidez
galarial, particularmente asociados al salario
minimo, Unica variable sujeta a una suerte de
negociacion centralizada

POFER

ENCUESTA CEP: DESGASTE DEL

~ @ GOBIERNO Y OPORTUNIDAD PARA LA
+ ALIANZA

Si bien la encuesta del CEP fue recibida con
lamentos de ambos sectores, una segunda
mirada parece bastante mas alentadora para la
Alianza que para |3 Concertacion: el Gobiemo
se desgasta, la delincuencia sigue siendo la
principal preocupacion de los chilenos, aumenta
la desafeccidn politica y la Alianza aparece
como mas estable que la Concedacidn. Una
oportunidad, pero también un desafio.

POFER

8
v By s 2
(2 Configuracién +

Préximos Eventos

2 13 y 14 de Agosto
Primer Se|
Internacional "Gestian
de Calidad en
Gobiernos Locales

S TEMAS PUBLICOS

Encuesta de

n del
Gobierno: 4,350,000
Delitos en 2006

Competencia de los
Mercados

-¢Por qué ardié Paris?
Lecciones de la Europa
Sacial

-Usuarios evaluan
calidad del servicio:
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